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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas de Solucién Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Solucién Empresa Administradora

Hipotecaria S.A. (una subsidiaria del Banco de Crédito del Peru), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los correspondientes estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS) para las entidades financieras en el Perd, y del control interno que determine que es
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Solucién Empresa Administradora Hipotecaria S.A.
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013; asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas contables establecidas
por la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP para las entidades financieras en el Perd.

Lima, Perd,
24 de febrero de 2015
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Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3
Cartera de créditos, neto 4
Activo diferido por impuesto a la renta ()
Otros activos
Total activo
Pasivo y patrimonio
Adeudados 5
Otros pasivos
Total pasivo
Patrimonio 6
Capital social

Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Riesgos y compromisos contingentes

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
22,847 21,812

433,492 374,838
1,286 1,222
718 432
458,343 398,304
360,651 312,076
1,773 3,392
362,424 315,468
71,870 68,860
10,962 9,706
17 2
13,070 4,268
95,919 82,836
458,343 398,304
764 529

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ingresos y gastos financieros
Intereses y comisiones por cartera de créditos
Intereses por adeudados

Otros ingresos financieros

Margen financiero bruto
Provisién para créditos de cobranza dudosa

Ganancia neta por diferencia en cambio

Margen financiero neto

Ingresos no financieros
Ingresos por servicios financieros

Gastos por servicios financieros

Gastos operativos

Servicios prestados por terceros y relacionadas
Impuesto y contribuciones

Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a larenta

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Total resultados integrales del afio, neto de
impuesto a la renta

Nota 2014 2013
$/.(000) $/.(000)
31,203 26,962
5(b) (12,943) (14,681)
156 193
18,416 12,474
4(d) (568) (3,793)
17,848 8,681
2,147 2,129
19,995 10,810
6 5
(€))] 23)
D) (18)
(443) (345)
(853) (701)
4 34
(1,292) (1,012)
18,702 9,780
7(e) (5,634) (5,514)
13,068 4,266
15 7

13,083

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

4,273



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Cambios en el patrimonio durante el 2013 -
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

Aumento de Capital, nota 6(a)
Capitalizacién de utilidades, nota 6(a)
Transferencia a reserva legal, nota 6(b)

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Cambios en el patrimonio durante el 2014 -

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

Capitalizacién de utilidades, nota 6(a)
Transferencia a reserva legal, nota 6(b)

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Nimero de
acciones
emitidas, nota
6(a)

2,656

4,000
230

6,886

301

7,187

Capital
social
S/.(000)

26,560

40,000
2,300

68,860

3,010

71,870

Reserva
legal
S/.(000)

9,299

407

9,706

1,256

10,962

Resultados no
realizados
S/.(000)

)

15
15

17

Resultados

acumulados
S/.(000)

2,709

4,266

4,266

(2,300)
(407)

4,268

13,068

13,068

(3,010)
(1,256)

13,070

Total
S/.(000)

38,563

4,266
7

4,273

40,000

82,836

13,068
15

13,083

95,919



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién

Provision para créditos de cobranza dudosa

Impuesto a la renta diferido

(Gasto) ingreso por participacién en asociada

Otros ingresos

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo
Aumento de cartera de créditos
Aumento de otros activos

(Disminucién) aumento neto de otros pasivos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Actividades de financiamiento
Aumento neto de los adeudados

Aporte de capital de accionistas

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacién adicional sobre el flujo de efectivo
Efectivo pagado en el afio por:
Intereses

Impuesto a la renta

Transacciones que no representan flujo de efectivo

Capitalizacion de utilidades, nota 6(a)

2014
$/.(000)

13,068

568
(64)

10

(59,222)
(286)
(1,619)

(47,540)

48,575

48,575

1,035

21,812

22,847

12,327
4,910

3,010

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

4,266

3,793

(416)
N
N

(133,403)
(49)
1,665

(124,158)

103,024
40,000

143,024

18,866

2,946

21,812

22,514
4,323

2,300



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Operaciones
Soluciéon Empresa Administradora Hipotecaria S.A. (en adelante “Solucién”) fue constituida en 1979, es
una subsidiaria del Banco de Crédito del Peru (en adelante “BCP"), que posee el 100 por ciento de su
capital social al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, esta Ultima subsidiaria indirecta de Credicorp Ltd.

Su direccién registrada es Calle Centenario N°156, La Molina, Lima, Perd.

Solucién tiene por objeto social desarrollar todas aquellas actividades y operaciones permitidas a las
empresas administradoras hipotecarias, con arreglo a la legislacién de la materia. Sus operaciones estan
normadas por la Ley General del Sistema Financiero y de Seguros y Organica de la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (en adelante “la Ley de Banca, Sequros y AFP") - Ley N°26702.

Durante los afios 2014 y 2013, Solucién se ha dedicado principalmente a la administracion, gestién y
cobranza de una parte de la cartera de créditos hipotecarios para vivienda de los empleados del BCP,
ver nota 4.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién no tiene empleados, por lo que tiene un contrato de
soporte administrativo, informatico, de custodia y afines con el BCP. Por este contrato y con base en un
andlisis interno de precios de transferencia de servicios a las subsidiarias realizado por el BCP, Solucién
ha registrado durante los ejercicios 2014 y de 2013 gastos por estos servicios por aproximadamente
S/.154,000 que se incluyen en el rubro “Servicios prestados por terceros y relacionadas” del estado de
resultados integrales. Ver nota 8.

Los estados financieros de Solucién al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2014. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha han sido aprobados por la
Gerencia el 24 de febrero de 2015 y serdn presentados para la aprobacioén del Directorio y la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas que se efectuardn dentro de los plazos establecidos por ley. En opinién
de la Gerencia, dichos estados financieros adjuntos serdn aprobados por el Directorio y la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2. Principales principios contables

En la preparaciéon y presentacién de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de Solucién ha

observado el cumplimiento de las normas de la SBS vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2014 y de

2013. A continuacion se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacion de

los estados financieros de Solucién:

(€)]

Bases de presentacion, uso de estimados y cambios en principios contables -

0

()

Bases de presentacion y uso de estimados -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Nuevos Soles a partir de los
registros de contabilidad de Solucién, de acuerdo con las normas de la SBS vy,
supletoriamente, cuando no haya normas especificas de la SBS, con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF oficializadas en el Peru a través de
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC") y
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Estos principios contables son consistentes con los utilizados en el 2013, excepto por lo
explicado en el acapite (ii) siguiente.

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y
la divulgacién de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las
estimaciones son continuamente evaluadas y estdn basadas en la experiencia histérica y
otros factores. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones; sin embargo,
la Gerencia espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan un efecto importante
sobre los estados financieros. Las estimaciones mas significativas en relacién con los
estados financieros adjuntos corresponden a la provisién para créditos de cobranza
dudosa vy al activo diferido por impuesto a la renta. Los criterios contables de dichas
estimaciones se describen en esta nota.

Cambios en principios contables -

Aplicables a partir del ejercicio 2014 -

(ii.a) Con fecha 27 de noviembre de 2014, la SBS emitié la Circular SBS N° B-2224-
2014, la cual establece la desactivacién de la regla prociclica para el calculo de la
provisiéon para créditos de cobranza dudosa, ver pdarrafo (d) siguiente,
considerando que el promedio de la variacién porcentual anualizada del Producto
Bruto Interno (PBI) de los dltimos 30 meses (tfomando como ultimo dato el mes de
setiembre de 2014) fue menor a 5 por ciento (real de 4.99 por ciento).

En consecuencia, las entidades reasignardn las provisiones prociclicas constituidas
hasta la fecha de su desactivacidon para la constitucién de provisiones especificas
obligatorias o, excepcionalmente, la SBS podra autorizar la reasignacion de las
provisiones prociclicas a otras provisiones. En ningln caso se podrd generar
utilidades por la reversién de las provisiones prociclicas.



Notas a los estados financieros (continuacién)

@iii)

Dicha Circular entré en vigencia a partir de la informacién correspondiente al mes
de noviembre de 2014; por lo cual, Solucién reasignd las provisiones prociclicas
ascendentes a S/.1.75 millones como provisiones genéricas voluntarias para ser
posteriormente asignadas a provisiones especificas.

Cambios en principios contables -

Aplicables a partir del ejercicio 2013 -

En el marco del proceso de armonizacién de las normas contables emitidas por la SBS con
las NIIF, el 19 de setiembre de 2012, la SBS emitié las siguientes resoluciones:

(iii.a) Resoluciéon SBS N° 7033-2012, la cual entré en vigencia a partir del 1 de enero de
2013 y derogd el “Reglamento de clasificacion y valorizacién de las inversiones de
las empresas del sistema financiero” aprobado por la Resolucién SBS N° 10639-
2008.

La principal modificacién contenida en dicha Resolucién es la introduccién de una
metodologia estandar para la identificacion del deterioro de los instrumentos
financieros clasificados como inversiones disponibles para la venta e inversiones a

vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién no mantiene inversiones
disponibles para la venta e inversiones a vencimiento que hayan requerido un

analisis por la aplicacién de esta norma.

(iii.b) Resoluciéon SBS N° 7036-2012 “Modificacién del Manual de Contabilidad para las
empresas del Sistema Financiero”, la cual de acuerdo a la autorizacién de la SBS,
fue implementada por Solucién de forma completa al 31 de mayo de 2013y

establecid las siguientes modificaciones:

- Las comisiones por créditos directos e indirectos, otorgados a partir del
2013, son registrados como ingreso en funcién a su devengamiento en el

plazo de sus contratos respectivos.

- Requiere la presentacion del estado de resultados integrales en uno o en dos
estados financieros (un estado de resultados y un estado de resultados
integrales). Solucién ha decidido presentar un Unico estado de resultados

integrales.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

©

(d

- Introduce la aplicacién de las revelaciones requeridas por la NIIF 7
“Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, excepto por lo siguiente:

- Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se considera como valor
razonable de la cartera de créditos y depdsitos, el valor en libros a
dichas fechas.

- En caso se gestione el riesgo de liquidez por vencimientos esperados,
se requiere incluir un andlisis por dicha estimacion y sefialar las
diferencias con los plazos contractuales.

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién viene
cumpliendo con los requisitos establecidos en la Resolucion SBS N° 7036-2012.

Transacciones en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional vigente a la fecha del estado de situacion
financiera fijado por la SBS, ver nota 9 (9.3)(i). Las ganancias o pérdidas que resultan de ajustar
los activos y pasivos en moneda extranjera a las tasas de cambio vigentes a la fecha del estado
de situacion financiera se registran en los resultados del ejercicio, en el rubro “Ganancia neta por
diferencia en cambio”. Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera
se registran al tipo de cambio correspondiente a la fecha de la transaccién inicial y no se ajustan

posteriormente.

Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo se registran como
ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se compensan cuando Solucién tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de

realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacidn financiera corresponden
al efectivo y equivalentes de efectivo, la cartera de créditos y los pasivos en general. Las
politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de estas partidas se revelan en las

respectivas politicas contables descritas en esta nota.

Cartera de créditos y provision para créditos de cobranza dudosa-

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los
clientes. Se consideran como refinanciados a los créditos o financiamientos directos respecto del
cual se producen variaciones de plazo y/o monto del contrato original que obedecen a

dificultades en la capacidad de pago del deudor.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la provisién de cobranza dudosa se determiné siguiendo
los criterios de la Resolucion SBS N°11356-2008 “Reglamento para la evaluacién y clasificacién
del deudor y la exigencia de provisiones”.

Dichos criterios incluyen, en términos generales, tres componentes que son: (i) la provisién que
resulta de la clasificacion de la cartera, (ii) la provision prociclica que es activada por la SBS
considerando el comportamiento de determinadas variables macroecondémicas del pais (dicha
provisién fue desactivada por la SBS a partir de la informacién de noviembre de 2014, ver nota
2(a)(ii.a) cuyo objetivo, al cumplirse determinadas condiciones macroecondmicas, es incluir una
provisién adicional al porcentaje fijo, presentado mds adelante, sobre los créditos clasificados
como normales, y (iii) la provisién por sobre-endeudamiento de la cartera minorista, de ser

aplicable.

En concordancia con esos criterios, la Gerencia efectla periédicamente revisiones y andlisis de la
cartera de créditos, clasificando su cartera de clientes en las categorias de: normal, con
problemas potenciales, deficiente, dudoso o pérdida, dependiendo del grado de riesgo de
incumplimiento del pago de cada deudor.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la cartera de créditos de Solucién corresponde
integramente a créditos hipotecarios para vivienda, cuyo cdlculo de provision es realizado
utilizando porcentajes establecidos por la SBS en funcién a la clasificacién del deudor, la cual
depende del nimero de dias de atraso en el pago de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los porcentajes establecidos por la SBS para créditos
hipotecarios para vivienda, considerando la clasificacién del cliente y el tipo de garantia recibida
se indican a continuacién:

Categoria de riesgo CSG () CGP (i) CGPMRR (iii) CGPA (iv)
% % % %
Normal 0.70 0.70 0.70 0.70
Componente prociclico 0.40 0.40 0.40 0.30
Con problema potencial 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudoso 60.00 30.00 15.00 1.00
Pérdida 100.00 60.00 30.00 1.00

@) Créditos sin garantias
(i) Créditos con garantias preferidas
(iiiy ~ Créditos con garantias preferidas de muy rapida realizacién

(iv)  Créditos con garantias preferidas auto liquidables



Notas a los estados financieros (continuacién)

e
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La administracién del riesgo por sobre-endeudamiento de deudores minoristas, es requerida por
la Resolucion SBS N°6941-2008, de fecha 25 de agosto de 2008, “Reglamento para la
Administracién del Riesgo de Sobre-endeudamiento de Deudores Minoristas”. Esta norma
requiere que las empresas del sistema financiero establezcan un sistema de administraciéon del
riesgo de sobre-endeudamiento que permita reducir el riesgo antes y después del otorgamiento
del crédito. Las empresas que no cumplan con tales disposiciones a satisfaccién de la SBS

deberdn, para fines de provisién, calcular una provisiéon genérica adicional.

En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién ha cumplido con los
requisitos establecidos en la Resolucién SBS N° 6941-2008, por lo que no ha sido necesario
registrar provisiones genéricas adicionales referidas a la administracién inadecuada del riesgo de

sobre-endeudamiento.

Las provisiones para los créditos directos se presentan deduciendo el saldo de los mismos en el

activo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién no ha otorgado créditos indirectos.

Reconocimiento de los ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las operaciones que los generan y las tasas de
interés pactadas libremente con los clientes; excepto en el caso de los intereses generados por
créditos en situacién de vencidos, refinanciados, reestructurados y en cobranza judicial; asi como
los créditos clasificados en las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconocen
como ganados en la medida en que son cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicién
financiera del deudor ha mejorado y el crédito es reclasificado a la situacion de vigente y/o a las
categorias de normal, con problema potencial o deficiente, los intereses se reconocen

nuevamente sobre la base del devengado.

Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que se

devengan.

Impuesto a la renta -

Impuesto a la renta corriente -

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para
fines tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios
contables que utiliza Solucién. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por
pagar son las que estdn vigentes en la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para

fines tributarios.
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(@

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para aquellas diferencias temporales gravables
(imponibles); mientras que los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporales deducibles en la medida en que sea probable que existan beneficios
futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando las tasas de impuestos que se
espera sean de aplicacion a la renta imponible en los afios en que el activo se realice o el pasivo
se cancele, en base a las tasas de impuestos que fueron aprobadas a la fecha del estado de
situacion financiera.

La mediciéon de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la
forma en que Solucién espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del
estado de situacién financiera.

El importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso
cuando no haya cambiado el importe de las diferencias temporales, debido a un cambio en las
tasa del impuesto a la renta. El efecto del cambio en el impuesto diferido, correspondiente al
cambio de tasa, se reconocerd en el estado de resultados integrales del periodo, excepto en las
partidas previamente reconocidas fuera del estado de resultados integrales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y
con la misma autoridad tributaria.

A la fecha del estado de situacién financiera, la Gerencia evalla los activos diferidos no
reconocidos y el saldo de los reconocidos; registrando un activo diferido previamente no
reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su
recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable que se
disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se utilice parte o todo el
activo diferido reconocido contablemente.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando Solucidn tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar dicha
obligacién y, al mismo tiempo, es posible estimar su monto de una manera razonable. Las
provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a
la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelarla.
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Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se divulgan en notas
a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se divulga cuando su
grado de contingencia es probable.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo esta
conformado por el saldo del rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” del estado de situaciéon
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Utilidad por Accién -

La utilidad por accién basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en circulaciéon durante el periodo. Las acciones que
provienen de la capitalizacién de utilidades constituyen una divisiéon de acciones y; por lo tanto,
para el célculo del promedio ponderado de acciones se considera que esas acciones siempre
estuvieron en circulacion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) -

(k.i)  NIIF emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2014 -
EI CNC a través de la Resolucién N°055-2014-EF/30 emitida el 24 de julio de 2014,
oficializé la aplicacion de las versiones vigentes del afio 2014 de la NIIF 1 ala NIIF 13, de
laNIC 1 ala4l, los pronunciamientos 7, 10, 15, 25, 27, 29, 31 y 32 del Comité de
interpretaciones (SIC), asi como las interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) 1 ala 21. Asimismo, a través de dicha Resolucién se
oficializé las modificaciones a las NIC 16 y NIC 38.

Adicionalmente, el CNC a través de la Resolucion N°054-2014-EF/30 emitida el 26 de
junio de 2014 oficializé la NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas” y
las modificaciones a la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”; asimismo, a través de la Resolucién
N°056-2014 emitida el 6 de noviembre de 2014, oficializé las modificaciones a la NIC 16,
NIC 41, la versién final de las NIIF 9 y NIIF 15.

La aplicacién de las versiones es a partir del dia siguiente de la emisién de la resolucién o

posteriormente, segun la entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.
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(k.ii) NIIF emitidas pero no vigentes al 31 de diciembre de 2014 -
- NIC 19 "Beneficios a los empleados: contribuciones de los empleados”. Efectiva
para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2014.

- Modificaciones a la NIC 16 "Propiedades, planta y equipo", y la NIC 38 “Activos
intangibles": Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién.
Efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2016.

- Modificaciones a la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura-
Plantas Productoras”. Efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIC 27 "Estados financieros separados". Método de
participacién en los estados financieros separados. Efectiva para periodos anuales
gue comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién". Efectiva para periodos

anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 14 "Cuentas de diferimientos de actividades requladas". Efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes".
Efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”: Venta o aportacién de activos
entre una inversién y su asociada o negocio conjunto. Efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Modificaciones a la NIIF 11 "Acuerdo conjuntos": Contabilizacién de adquisiciones
de participaciones en operaciones conjunta. Efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Mejoras anuales a las NIIF (ciclos 2010-2012 y 2011-2013)
El IASB emitié mejoras a la NIIF 2 “Pagos basado en acciones”, NIIF 3 “Combinacion
de negocios”, NIIF 8 “Segmento de operaciones”, NIIF 13 “Medicién del valor
razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 "Activos intangibles”,
NIC 24 "Informacién a revelar sobre partes relacionadas” y NIC 40 “Propiedades de
inversién". Efectivas para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de
2014.
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- Mejoras anuales a las NIIF (ciclo 2012 - 2014)
EI IASB emitié mejoras a la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta
y operaciones discontinuadas”, NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a
revelar”, NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera”, NIC 19 “Beneficios a los empleados” y NIC 34
“Informacién financiera intermedia”. Efectivas para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Debido a que las normas antes detalladas sélo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en las
normas de la SBS, las mismas no tendran ningun efecto importante en la preparacion de los estados
financieros adjuntos, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la modificacién del Manual
de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero o la emisién de normas especificas. Solucién
no ha estimado el efecto en sus estados financieros si dichas normas fueran adoptadas por la SBS.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a cuentas corrientes que Soluciéon mantiene en el
BCP y Banco de la Nacién, estdn denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses, son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

4. Cartera de créditos, neto

(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Colocaciones vigentes (b) 437,765 380,696
Colocaciones vencidas 3,710 1,985
Colocaciones en cobranza judicial 1,376 1,062
Colocaciones refinanciadas 103 107

442,954 383,850
Mas (menos) -
Rendimientos devengados de créditos vigentes 1,871 1,546
Provisién para colocaciones de cobranza dudosa (d) (11,333) (10,558)

Total 433,492 374,838

La cartera de créditos estd conformada por préstamos hipotecarios para vivienda en nuevos
soles y ddlares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el 76.76 y 79.89 por
ciento, respectivamente, de la cartera de créditos hipotecarios para vivienda corresponde a
empleados del BCP.
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Durante el afio 2014, Solucién adquirié del BCP la cartera de créditos hipotecarios para vivienda
vigentes ascendente a 5/.66,913,361 y US$13,464,800 (equivalentes a S/.37,654,830), a su
importe en libros a la fecha de adquisicién, y conformada integramente por créditos hipotecarios
para vivienda otorgados por el BCP a sus empleados y/o ex empleados (adquisicion de cartera de
créditos hipotecarios para vivienda vigentes durante el afio 2013 por S/.112,272,237 y
US$21,359,712, equivalentes a S/.55,347,437).

De acuerdo con las normas de la SBS, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la cartera de
créditos directos de Solucion esta clasificada por riesgo como sigue:

2014 2013
S/.(000) % $/.(000) %

Categoria de riesgo

Normal 430,953 97.3 370,409 96.4
Con problema potencial 1,566 0.4 3,031 0.8
Deficiente 1,676 0.4 2,536 0.7
Dudoso 6,142 1.4 4,135 1.1
Pérdida 2,617 0.5 3,739 1.0

Total 442,954 100.0 383,850 100.0

El movimiento de la provisién para colocaciones de cobranza dudosa se muestra a continuacién:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo al 1° de enero 10,558 6,585
Provisién 568 3,793
Diferencia de cambio, neta 207 180
Saldo al 31 de diciembre 11,333 10,558

En opinién de la Gerencia de Solucién, la provision para colocaciones de cobranza dudosa
registrada al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estd de acuerdo con las normas de la SBS
vigentes a dichas fechas, ver nota 2(d).

Cabe mencionar que, debido a que la cartera de créditos hipotecarios para vivienda que mantiene
Solucién fue adquirida del BCP, las garantias hipotecarias relacionadas con dichos créditos no
fueron aun transferidas en su totalidad a favor de Solucién a través de su inscripcién en
registros publicos, por lo que en el 2013 se inici6é un proceso de regularizacion de dichas
garantias que comprendian dos tramos. Durante el afio de 2013, se realizé una Unica
transferencia de garantias (incluyendo su respectiva inscripcién en los registros publicos) a favor
de Solucidn las cuales respaldan créditos hipotecarios de Solucién por un importe de
S/.64,533,495.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la cartera de créditos hipotecarios respaldadas por
garantias asciende a aproximadamente S/.62,053,494 y 88,286,518, respectivamente (al 31
de diciembre de 2014, el valor razonable de dichas garantias ascienden aproximadamente a
S/.108,631,413). Como resultado de lo anterior, y de acuerdo con lo indicado por la SBS,
Solucién calcula la provision para créditos hipotecarios de cobranza dudosa considerando que los
créditos no tienen garantias para los casos en donde aun no se ha transferido la garantia por
parte del BCP.

Las tasas efectivas anuales de interés se fijan con base en las condiciones del mercado. Al 31 de
diciembre de 2014, los créditos en moneda nacional y en moneda extranjera devengan intereses
entre 3.5y 14.0 por cientoy entre 2.8 y 11.7 por ciento, respectivamente (entre 3.9y 13.7 por

cientoy entre 2.8 y 11.2 por ciento, respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

A continuacién se presenta el saldo de la cartera bruta de créditos directos clasificada por
vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Por vencer -

Hasta 3 meses 14,529 3,929
De 3 meses a 1 afio 45,216 12,165
De 1 a 5 afios 155,556 71,427
Mas de 5 afios 222,567 293,282
Vencidos y en cobranza judicial - 5,086 3,047
Total 442,954 383,850
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5. Adeudados
(@) A continuacién se presenta la composicion de este rubro:

Entidad Moneda Vencimiento Tasa efectiva anual Importe
2014 2013
% S/.(000) S/.(000)
Délares
Standard Chartered Bank, New York
estadounidenses 2015 1.95 119,440 -
Citibank del Perd S.A. Nuevos soles 2015 5.80 100,000 -
Banco Interamericano de Finanzas Nuevos soles 2015 6.75 99,592 -
Banco de Crédito del Pert S.A. Nuevos soles 2016 5.65 34,720 -
Délares
Banco de Crédito del Peru S.A. estadounidenses 2016 3.37 6,007 -
Banco de la Nacién Nuevos soles 2014 4.25 - 200,000
Délares
Standard Chartered Bank, New York
estadounidenses 2014 1.85 - 111,800
359,759 311,800
Intereses por pagar 892 276

360,651 312,076

(b) En los afios 2014 y 2013, estos préstamos dinerarios devengaron intereses por aproximadamente S/.12,943,000 y S/.14,681,000, respectivamente, los
cuales se incluyen en el rubro “Intereses por adeudados” del estado de resultados integrales.
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Patrimonio neto

(€))

(b)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de Solucién estd representado por 7,187 y
6,886 acciones comunes, respectivamente, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor
nominal es de S/.10,000 por accién.

En la Junta General de Accionista celebrada el 31 de marzo de 2014, se acordé aumentar el
capital social por un importe de S/.3,010,000 mediante la capitalizacién de resultados
acumulados correspondientes al ejercicio 2013.

En la Junta General de Accionista celebrada el 18 de febrero de 2013, se acordé efectuar un
aumento de capital por parte de los accionistas de Solucién a través de un aporte en efectivo por
un importe de S/.20,000,000. Asimismo, en la Junta General de Accionista celebrada el 15 de
julio de 2013, se acordd aumentar el capital social por un importe de S/.22,300,000 mediante
un aporte de capital en efectivo por parte de los accionistas de S/.20,000,000 y la capitalizacion
de resultados acumulados correspondientes al ejercicio 2012 por S/.2,300,000.

Al 31 de diciembre de 2014, la utilidad por accién basica y diluida fue de S/.1.8 mil (S/.1 mil al
31 de diciembre de 2013). Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién no
mantiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que las utilidades bdsicas y diluidas
por accién son las mismas.

Reserva legal -

De conformidad con las normas legales vigentes, Solucién estd obligada a detraer no menos del
10 por ciento de la utilidad neta del afio después de impuestos, hasta alcanzar un monto no
menor al 35 por ciento del capital social. Estareserva solo puede ser utilizada para compensar
pérdidas o su capitalizacion, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerlas. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, Solucién ha cubierto la exigencia legal antes mencionada.

En la Junta General de Accionista celebrada el 31 de marzo de 2014, se acordé aumentar la
reserva legal en S/.1,255,764.

En la Junta General de Accionistas celebradas el 15 de julio de 2013, se acordé aumentar la
reserva legal en S/.407,000.
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Patrimonio efectivo -

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislativo N©1028, el patrimonio efectivo deber ser
igual o mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo
totales que corresponden a la suma de: el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de
mercado multiplicado por 10, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional
multiplicado por 10, y los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién mantiene los siguientes importes en relacién a
los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo (basico y

suplementario):

2014 2013
S/. S/.
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 486,997,034 423,605,619
Patrimonio efectivo 87,497,489 82,538,295
Patrimonio efectivo basico 82,781,749 78,516,019
Patrimonio efectivo suplementario 4,715,740 4,022,276
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 17.97% 19.48%

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién viene cumpliendo con las Resoluciones SBS
N°2115-2009, N°6328-2009 y N° 14354-2009, Reglamentos para el Requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional, por Riesgo de Mercado y por Riesgo de Crédito,
respectivamente, y modificatorias.

El 20 de julio de 2011, la SBS mediante Resolucién SBS N°8425-2011, requirié a las empresas
administradoras de créditos hipotecarios un patrimonio efectivo adicional equivalente a la suma
de los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes
componentes: ciclo econémico, riesgo por concentracién, riesgo por concentracién de mercado,
riesgo por tasa de interés y otros riesgos. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en opinién de

Gerencia, Solucién viene cumpliendo con este requerimiento.

Situacién tributaria

(@

Solucién estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley No. 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores serd la

siguiente:

- Ejercicios 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicios 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.
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Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan sujetas a la
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley No. 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribuciéon se efectden a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- Utilidades generadas en 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- Utilidades generadas en 2017 y 2018: 8.0 por ciento.

- Utilidades generadas en 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacién del impuesto a la renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los
métodos de valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Sobre la
base del andlisis de las operaciones de Solucién, la Gerencia y sus asesores legales internos
opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de

importancia para Solucién al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir la determinacién
del impuesto a la renta calculado por Solucién en los cuatro afios posteriores al afio de la

presentacion de la declaracién de impuestos.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas de los afios
2011, 2012,2013 y 2014 estan pendientes de revision por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para Solucién, por lo que cualquier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones
gue pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del
ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia y de sus asesores
legales internos, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para
los estados financieros de Solucién por los ejercicios fiscales 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el activo diferido por impuesto a la renta ascendente a
S/.1,286,000y S/.1,222,000, respectivamente, corresponde a la provisién genérica para
créditos de cobranza dudosa.
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La composicion de los saldos presentados en el estado de resultados integrales por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, son los siguientes:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Corriente 5,698 5,930
Diferido 64) 416)

Total 5,634 5,514

A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa
tributaria por los ejercicios 2014 y 2013:

2014 2013
S/.(000) % S/.(000) %

Utilidad antes del impuesto a la renta 18,702 100.00 9,780 100.00
Gasto tedrico -30 por ciento 5611 30.00 2,934 30.00
Gastos no deducibles 148 0.79 2,601 26.60
Ingresos no gravables 31 (0.16) 21 (0.21)
Efecto del cambio en la tasa del

impuesto a la renta, nota 2(f) y 7(@) 94) (0.50) - -
Impuesto a la renta 5,634 30.13 5514 56.39

Transacciones con partes relacionadas

(€))

()

Durante los afios 2014 y de 2013, Solucién ha efectuado transacciones con partes relacionadas,
cuyos saldos se detallan a continuacion:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Estado de situacién financiera -

Efectivo y equivalentes de efectivo 22,555 20,822
Adeudados 40,939 -
Estado de resultados integrales -

Intereses por adeudados 1,223 14,404
Servicios prestados por terceros y relacionadas, nota 1 154 154

Las transacciones entre Solucién y las partes relacionadas se han realizado en el curso normal de
las operaciones y, en opinién de la Gerencia, no se efectuaron en condiciones mas favorables a
las que se hubieran otorgado a terceros. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi
como las bases de cdlculo para su determinacién, son las usuales de la industria y se liquidan de

acuerdo con las normas tributarias vigentes.
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© Del total de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 2014, aproximadamente
S/.339,992,000 corresponden a créditos a empleados del BCP (aproximadamente
S/.306,671,000 al 31 de diciembre de 2013).

() Debido a que Solucidn es parte del Grupo Credicorp, no tiene gastos registrados por personal
clave de la Gerencia, segun la definicién de la NIC 24 "“Informacién a divulgar sobre partes
relacionadas”. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién no tiene por
politica pagar una remuneracién a sus Directores.

Manejo de riesgo financiero

Solucién es parte del Grupo Credicorp, por lo que para la evaluaciéon y manejo de su riesgo de crédito,
liquidez y de mercado (tasa de interés, tipo de cambio y precios), cuenta con el apoyo del BCP. Por otro
lado, a fin de efectuar una adecuada evaluacion de riesgos debe considerarse que Solucién no recibe
depdsitos del publico y la cartera de colocaciones se encuentra conformada principalmente por créditos
hipotecarios de empleados del BCP; asimismo, debe considerarse que cuenta con el apoyo financiero del

Grupo Credicorp, grupo financiero de reconocido prestigio en el Perd.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estratégica de BCP.

A continuacién detallamos los principales riesgos a los que se encuentra afecta Solucién:

9.1 Riesgo de crédito -

(@) Los activos financieros que presentan un riesgo crediticio potencial consisten
principalmente en el efectivo y equivalentes de efectivo y la cartera de créditos. La
magnitud de la exposicion maxima al riesgo de crédito de Solucién estd representada por
los saldos contables a la fecha del estado de situacién financiera de las cuentas indicadas

anteriormente.

Debido a que la cartera de créditos hipotecaria para vivienda administrada por Solucién
estd compuesta principalmente por créditos otorgados a los empleados del BCP, las
exposiciones afectas a riesgo crediticio se ven reducidas en la medida en que los

empleados beneficiarios de los créditos continden laborando para dicha institucién.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el 98.7 y el 95.5 por ciento del
efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran en el BCP, entidad financiera de

reconocido prestigio en el Perd y accionista de Solucion.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través del andlisis continuo de la
capacidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con los pagos del principal
e intereses de sus obligaciones y a través del cambio de los limites de créditos cuando es
apropiado.
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(b) La maxima exposicién al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, antes de
considerar el efecto de las garantias recibidas, es el valor en libros de cada una de las
clases de activos financieros.

La Gerencia de BCP, quién apoya a Solucién en el manejo del riesgo, confia en su
capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicién minima del riesgo
crediticio para Solucién como resultado de su cartera de créditos sobre la base de lo
siguiente:

97.70 por ciento de la cartera de créditos esta clasificada en los dos niveles
superiores del sistema de clasificacién interno al 31 de diciembre de 2014 (97.20
por ciento al 31 de diciembre de 2013).

97.70 por ciento de la cartera bruta de créditos estd considerada como ni vencida
ni deteriorada al 31 de diciembre de 2014 (97.20 por ciento al 31 de diciembre de
2013).

© Gestidn de riesgo crediticio para créditos -
Solucion clasifica la totalidad de sus créditos hipotecarios en cinco categorias de riesgo de
acuerdo con el numeral 2 capitulo 11 de la Resolucién SBS N°11356-2008, la cual
considera el grado de riesgo de incumplimiento en el pago de cada deudor. Las categorias
gue utiliza Solucién son: (i) normal - (0), (ii) problemas potenciales - (1), (iii) deficiente -

(2), (iv) dudoso - (3) y (v) pérdida - (4), y tienen las siguientes caracteristicas:

0) Normal (0): Los deudores se clasifican en esta categoria cuando cumplen con el
cronograma establecido o presentan un atraso de hasta 30 dias.

(i) Problemas potenciales (1): Cuando los deudores muestran atraso en sus pagos
entre 31 a 60 dias.

(iii)  Deficiente (2): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago entre 61y 120
dias.

(iv)  Dudoso (3): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago entre 121 y 365
dias.

w) Pérdida (4): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago por mas de 365
dias.

Adicionalmente y en linea con lo dispuesto por la Superintendencia de Banca, Sequros y
AFP, Solucién revisa su cartera de créditos constantemente con el objeto de minimizar su
exposicién al riesgo y determinar adecuadamente las provisiones por incobrabilidad de los
créditos. El objeto de esta labor es identificar y mitigar el riesgo de perder parte de los
créditos colocados asi como planificar adecuadas estrategias para recuperar dichos
créditos.
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Cuando un crédito es incobrable, se castiga contra la provision relacionada de créditos de
cobranza dudosa. Dichos créditos son castigados después que se ha concluido con todos
los procedimientos legales necesarios y el castigo haya sido aprobado por el Directorio, de
acuerdo al Reglamento para la Evaluacién y Clasificaciéon del Deudor y Exigencia de
Provisiones-Resolucién N° 11356-2008 en el numeral 6 del Capitulo IV. El recupero
posterior de los montos anteriormente castigados disminuye el importe de la provisién
para créditos de cobranza dudosa en el estado de resultados integrales.

A continuacién, se resumen los créditos hipotecarios clasificados en dos grupos importantes:

®

Créditos no vencidos ni deteriorados, que comprenden aquellos créditos directos que
actualmente no tienen caracteristicas de morosidad y estan relacionados con clientes
clasificados como normales y con problemas potenciales, v ii) créditos deteriorados,
aquellos créditos vencidos clasificados como s, dudosos o pérdida; también se
presenta la provision para créditos de cobranza dudosa para cada uno de los tipos de
créditos:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2014 % 2013 %

S/.(000) S/.(000)
No vencidos ni deteriorados -
Normal 430,953 99.8 370,409 99.2
Problema potencial 1,566 0.4 3,031 0.8
Deteriorados -
Deficiente 1,676 0.4 2,536 0.7
Dudoso 6,142 1.4 4,135 1.1
Pérdida 2,617 0.6 3,739 1.0
Bruto 442,954 102.6 383,850 102.8
Menos: Provisién para créditos de

cobranza dudosa (11,333) (2.6) (10,558) (2.8)

Total, neto 431,621 100.0 373,292 100.0

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los créditos refinanciados ascienden aproximadamente a
S/.103,000, S/. 107,000, respectivamente y se encuentran clasificados como deficiente.
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El detalle del monto bruto de los créditos vencidos y deteriorados, junto con el valor razonable de
la garantia relacionada y los montos de su provision para créditos de cobranza dudosa, son como

sigue:
Al 31 de diciembre
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Créditos deteriorados 10,435 10,410
Valor razonable de la garantia 886 1,992
Provisién para créditos de cobranza dudosa 6,721 6,854
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9.2 Riesgos de liquidez -
La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de Soluciéon
orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar sus desembolsos.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros corrientes se compensan con los flujos de ingresos de las colocaciones.

El siguiente cuadro presenta los flujos de efectivo por pagar de acuerdo a plazos contractuales pactados (incluyendo el pago de intereses futuros) en las
fechas del estado de situacién financiera. Los importes revelados son los flujos de efectivo de acuerdo a los plazos contractuales no descontados:

Al 31 de diciembre de 2014

Hasta Dela3 De3al2 Delabs Mas de
un mes meses meses afnos 5 afios Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Adeudados - 1,951 327,811 43,239 - 373,001
Otros pasivos 112 - - 1,661 - 1,773

Total pasivos 112 1,951 327,811 44,900 - 374,774

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Dela3 De3al2 Dela5s Mas de
un mes meses meses afos 5 afios Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Adeudados 694 1,387 318,763 - - 320,844
Otros pasivos 135 1,752 1,640 - 3,527

Total pasivos 829 3,139 318,763 1,640 - 324,371
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9.3

Riesgos de mercado -

Solucién estd expuesta a riesgos de mercado que surgen del tipo de cambio y las tasas de interés,
todo lo cual se encuentra expuesto a los movimientos generales y especificos del mercado. La
Gerencia del Grupo Credicorp establece los Iimites de riesgo de mercado que considera son
aceptables para Solucién seguin las normas de la SBS y los monitorea en forma diaria.

) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio implica el riesgo en el cual el valor razonable de los
instrumentos financieros mantenidos en moneda extranjera se vea afectado por las
variaciones en el tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre
publicado por la SBS para las transacciones en ddlares estadounidenses (Unica moneda
extranjera que mantiene Solucién) era de S/.2.981 para la compray S/.2.989 para la
venta (S/.2.794 para la compray S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013,
respectivamente). Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio para la contabilizacién
de las cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS era de
S/.2.986 por cada ddlar estadounidense, respectivamente, (S/.2.795 por cada ddlar
estadounidense al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Solucién tenia los siguientes activos y pasivos en

moneda extranjera, expresado en miles de ddlares estadounidenses:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,487 3,926
Cartera de créditos, neto 50,535 45,812
Otros activos 30 33
54,052 49,771
Pasivo
Adeudados 42,045 40,008
Otros pasivos 179 178
42,224 40,186
Posicién activa neta 11,828 9,585

La Gerencia de Solucién ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera esta posicion,
por lo que no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.
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9.4

@i

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses, la
principal moneda a la que el Banco tiene exposicién al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, en los activos y pasivos monetarios de Solucién. El andlisis determina el efecto de
una variacién razonablemente posible del tipo de cambio contra los nuevos soles,
considerando las otras variables constantes en el estado de resultados integrales antes
del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el
estado de resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento

potencial neto.

Cambio en Efecto en resultados
Andlisis de sensibilidad tasas de cambio antes de impuestos
% 2014 2013
$/.(000) S/.(000)
Devaluacién -
Délares estadounidenses 5 (1,682) (1,276)
Délares estadounidenses 10 (3,211) (2,435)
Revaluacién -
Délares estadounidenses 5 1,859 1,410
Délares estadounidenses 10 3,924 2,977

Riesgo de tasa de interés -

Solucién cuenta con instrumentos financieros que no generan o pagan tasas de interés
variables y/o significativas o instrumentos financieros que no tienen impacto ante
movimientos de la tasa de interés de mercado; por lo tanto, la Gerencia considera que las
fluctuaciones en las tasas de interés no afectardn de manera importante las operaciones.
Asimismo, por ser parte del Grupo Credicorp, Solucién tiene acceso a instrumentos

financieros a tasas de mercado cuando sea necesario.

Valores razonables -

El valor razonable o estimado de mercado es el importe por el cual un activo podria ser

intercambiado o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el

supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio

estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.

Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado, o éste no puede ser un indicativo del

valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor

de mercado de otro instrumento similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas

aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No

obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de

sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel

de fraqgilidad inherente. Como resultado, el valor razonable puede no ser indicativo del valor

realizable neto o de liquidacién de dichos instrumentos.
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Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal

como se detalla a continuacién:

- El efectivo y equivalentes de efectivo en bancos no representan un riesgo de crédito nide
tasa de interés significativo, por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se

aproximan a su valor razonable.

- Los valores de mercado de los créditos hipotecarios son similares a sus valores en libros,
debido a que dichos créditos estdn sustancialmente a tasas similares a las de mercado a la
fecha del estado de situacién financiera, y se encuentran netas de sus correspondientes
provisiones para pérdidas, las cuales son consideradas por la Gerencia como el mejor

estimado del monto a no recuperar a la fecha de los estados financieros.

- El valor de mercado de los adeudados es similar a su respectivo valor en libros debido a
gue las tasas de interés que generan son comparables a las de otros pasivos similares en

el mercado.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia de Solucién y de acuerdo con lo anteriormente
indicado, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los valores estimados de mercado de los

instrumentos financieros no difieren en forma significativa de sus valores en libros.

Evento subsecuente

En Sesion de Directorio celebrada el 12 de febrero de 2015, se aprob6 el Proyecto de Fusién por
Absorcion entre Solucién y Empresa Financiera Edyficar S.A.(en adelante la “Financiera™), subsidiaria
del BCP, mediante la cual Solucién asumird la totalidad de activos y pasivos que conforman el
patrimonio de la Financiera, asi como los demas derechos y obligaciones, y las demas relaciones

juridicas que corresponden a la Financiera.



